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RATINGS
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/ REVISAO (4 ATRIBUICAO X ENCERRAMENTO
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LONGO: ESTAVEL

CURTO: ESTAVEL

FE0034-2026- FIDC - MEZANINO B BB(FE) LI,

CPA(FE) 4
LONGO: ESTAVEL

CURTO: ESTAVEL
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CLASSIFICACOES

FE0024-2026 / FIDC - Senior / 08.930.397/0001-22

Atribuicao dos Ratings BB+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estdvel e CP4 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel
em 12 de maio de 2026

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings BB+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel e CP4 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel em
12 de maio de 2026

FE0034-2026 / FIDC - Mezanino B / 08.930.397/0001-22
Atribuicao dos Ratings BB (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel e CP4 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel
em 12 de maio de 2026

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings BB (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estdvel e CP4 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel em 12
de maio de 2026

SOBRE O COMITE

O Comité de Rating referente a este relatério foi realizado em 07/05/2026,
registrado sob o nimero de ata 0309/2026, e conduzido em conformidade
com a POL-08 - Politica de Comité, garantindo aderéncia as diretrizes e
boas praticas estabelecidas para o processo de avaliacdo. A politica
completa pode ser acessada em www.liberumratings.com.br.
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FUNDAMENTOS
DA CLASSIFICACAO DE RISCO

A Liberum Ratings atribuiu as classificacdes de risco BB+ de longo prazo e
CP4 de curto prazo para a classe de cotas Sénior 8. Assim como, atribuiu
BB de longo prazo e CP4 de curto prazo para a classe de cotas Mezanino B
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
PROSPECTA LP (“Prospecta”). Ambas as cotas possuem perspectiva
estavel.

Os ratings se fundamentam no longo e sélido desempenho histérico
operacional do Fundo, de aproximadamente 18 anos, no perfil de risco e
nos critérios de elegibilidade dos ativos potencialmente securitizaveis,
assim como nos documentos enviados pela CORDION SERVICOS
ADMINISTRATIVOS (“Cordion”), consultora do Prospecta. S3do esses
documentos, contratos de cessdo, politicas de crédito/cobranca,
documentos financeiros da principal cedente entre outros.

Em marco de 2026, a Liberum Ratings realizou uma visita a Cordion,
localizada em Curitiba/PR, na qual pode entender seu histérico de atuacao
no segmento de antecipacdo de recebiveis, assim como verificar a sélida
estrutura do Fundo e sua capacidade tecnolégica, financeira e juridica.

Além disso, o rating ponderou os critérios regulamentares bastante
abrangentes, como a auséncia de limitacdo do prazo médio maximo de
recebimento da carteira que impacta diretamente na liquidez do fundo de
condominio aberto e, também, na concentracao relevante dos principais
maiores cedentes. Adicionalmente, uma Unica empresa atingiu uma
concentracao de 64,18% do PL, assim como foi responséavel por 74,2% das
liguidacdes do fundo. Vale ressaltar que esta empresa estd presente no
Fundo ha alguns anos e apresenta bons indicadores de desempenho, como
boa liquidacao e baixo prazo médio de carteira.

Ainda, a concentracao do maior cedente resulta na centralizacao do fundo
no segmento de construcao pesada, concessao de rodovias e logistica de
transporte. Embora a concentracdao regulamentar para maior cedente seja
de 20% do Patriménio Liquido (PL), hd excecdo deliberada com base na
hipétese descrita no Art. 45, § 39, |, "c" da RCVM 175, que permite que
qualquer cedente possa concentrar até 100% do PL. Considerando isso,
ndo é viavel atrelar histérico de desempenho do fundo a atual maior
cedente, tendo em vista que pode ter sua posicao ocupada por outra
companhia.

Ademais, é importante destacar que, por consequéncia da concentracao
supracitada, a liquidacdo do fundo estd diretamente atrelada ao
desempenho da maior cedente que, por sua vez, caso enfrentasse
cendrios de estresse financeiro, possivelmente, impactaria no fluxo de
caixa do Fundo. Por fim, embora o prazo da carteira seja historicamente
curto, é permitido por regulamento se alongar, representando maior risco
de liqguidez e descasamento de taxas frente ao prazo de resgates em
D+29, podendo o fundo ndao honrar com a remuneragao acordada com os
cotistas.
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CRITERIOS DA ANALISE

METODOLOGIA UTILIZADA

ESCALAS DE AVALIACAO

FREQUENCIA DE
MONITORAMENTO

PROCESSO DE DILIGENCIA
SOBRE OS ATIVOS DE
FINANCAS ESTRUTURADAS
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PROSPECTA LP

Metodologia(s) Liberum Ratings de Financas Estruturadas e Metodologia de
Monitoramento. Saiba mais em:
www.liberumratings.com.br/pt/publications-methodologies.php

Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo
Saiba mais em: http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-
scales.php

A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é
descrita na Metodologia de Ratings de Finangas Estruturadas disponivel no
site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

A presente avaliagao se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados
histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos de
andlise proprietarios, os quais consideram aspectos qualitativos e
quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo. (fe)
representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos
a Financas Estruturadas
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DECLARACOES
REGULAMENTARES E
INFORMACOES IMPORTANTES

+ A Liberum Ratings esta avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificacdo foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato,
a nota atribuida foi alterada antes da emissao deste relatério? Nao

*

* InformacoOes posteriores a essa data podem causar a alteracdo da classificacdao ou dos fundamentos expostos
neste relatério.

+ As informacdes disponiveis para a emissdo da classificacao e, consequentemente, deste relatério foram
consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos metodoldgicos aplicdveis para a mesma. As
informacoes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos
Direitos Creditérios. Também foram utilizadas informacdes de dominio publico e privado.

+ A Liberum Ratings prestou outros servicos para a entidade avaliada nos ultimos 12 meses? Nao

Houve servicos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos ultimos 12
meses? Nao

A classificacdo de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada?
Nao
+ A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsavel por mais de 5% da receita anual da Liberum

Ratings? Nao.A Liberum Ratings publica anualmente a lista de entidades que representam mais do que 5% do
seu faturamento em seu Formulario do Anexo 13. Acesse o formulério no site www.liberumratings.com.br.

+ A Liberum Ratings, seus analistas de classificacao de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo
de emissdo de uma determinada classificacdo de risco, seus cénjuges, dependentes ou companheiros, tem,
direta ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relacao a entidade avaliada? Nao

+ Os analistas de classificacdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissao da
classificacdo de risco tem vinculo com pessoa natural que trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela
relacionada? Nao

+ Os procedimentos adotados para a emissado desta classificacdo de risco e emissao de relatério de rating estado
enquadrados nos critérios estipulados no Cédigo de Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos
de Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operacdo avaliada apresenta concentracdo superior a 50% em um Unico devedor e/ou
coobrigado? Nao

Ha informacao suficiente para a analise dos principais aspectos de governanca corporativa do devedor e/ou
coobrigado da operagao? Nao

+ Este relatério padrao foi desenvolvido com o suporte de técnicas avancadas de machine learning? Nao
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A Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opinibes e demais materiais
com base em informacdes encaminhadas por terceiros, dados que sdo considerados confidveis e precisos. No
entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na elaboracéo e
transmissdo dessas informac¢ées. Nesses casos, a Liberum Ratings nao faz nenhuma representacao, nem avaliza,
garante ou se responsabiliza - de forma explicita ou implicita - por erros ou omissées nos dados recebidos, ou,
ainda, sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.

Também néo se responsabiliza por erros, omissées, resultados de opinides ou andlises que derivem de tais
informacdes. O processo de andlise utilizado pela Liberum Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificacdo
sistemdtica de tais informacées. Eventuais investigacdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunsténcia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servicos ou agentes
serao responsabilizados civilmente ou de qualquer outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou
compensacoes, incluindo, mas nao se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido
durante o uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessdrio para avaliacdo das informacdes
recebidas e na elaboracdo das andlises e opinides, divulgadas ou ndo em seu website; por acdes ou decisdes
tomadas com base nas opinibes da Liberum Ratings e demais informacdes veiculadas pelo seu website; por erros
em quaisquer circunstancias ou contingéncias, de controle ou ndo da Liberum Ratings e de seus agentes,
originados pela comunicacdo, analise, interpretacdo, compilacdo, publicacdo ou entrega de quaisquer informacdes
contidas e/ou disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opiniées emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em
seu website (www.liberumratings.com.br). Tais publicacbes sdo meras opinibes e devem ser interpretadas como
tal. De nenhum modo e sob nenhuma circunstancia devem ser consideradas como fatos ou verdades sobre a
capacidade de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto,
ndo representam, de nenhuma forma, recomendacao para aquisicdo, venda ou manutencéo de ativos em portfélio.
Desse modo, as avaliacbes emitidas pela Liberum Ratings ndo sdo, nem substituem, prospectos ou demais
informacdes, obrigatdrias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou
distribuicdo de ativos financeiros. Em razdo de mudancas e/ou indisponibilidade de informacées tidas como
necessdrias para a emissao e descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores considerados
pertinentes, as classificacbes de risco emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas
a qualquer momento. Os ratings publicos emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website
(www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores,
estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

-® Liberum Ratings

contato@liberumratings.com.br

+55 (11) 3165-4222

Rua Bandeira Paulista, N° 530, Conjunto 53, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP, CEP: 04532-001
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